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...na kolik penéz vas vyjde 5 let studia vaSeho ditéte na bézné vysoké skole?
...kolik stoji investice do udrzby vasi nemovitosti kazdych 10 let?

...kolik byste méli mit nasetfeno do diichodu
na slusny Zivot na 15 let?

...ze lezi-li penize na uctu, pfipadné jsou-li uloZeny
na jinych pasivnich nastrojich, ztraceji v ¢ase hodnotu?

...V jakém finan¢nim nastroji jsou uloZené penize nejsnaze
dostupné, ktery je jak rizikovy a jaky muZete kde cekat vynos?

V Zivoté se dostavate a budete dostavat do situaci, kdy budete potfebovat vétsi objem penéz.
Na studia vasich déti, na nakup ¢i udrzbu bydleni, na vytvoreni rezervy na stéfi, na své vlastni zaliby.

Zajistit, abychom v dany ¢as méli dostatek prostiedkl k dispozici, je a bude ¢im dal vic jen na nas -
o0 své finance se musime starat sami. VV nadchazejici éfe by mél mit kazdy obcan vétsi povédomi o tom, jakym
zplisobem se o své finance starat, a predevsim — tak €init.

e zorientovat se ve svété osobnich financi, nastrojich a metodach, které jsou k dispozici
e mit pfehled o svych budoucich vydajich - kdy a kolik budete potfebovat

e nastavit vlastni systém tvorby finanénich rezerv, ktery bude nejlepsi kombinaci vynosnosti
vasich penéz a potfeby mit je k dispozici

Doufame, Ze informace, které zde naleznete, pro vas budou pfinosné.

Za vsechny tvirce této publikace vam pfeji hodné uspéchd.

Ing. Jan Vedral
predseda predstavenstva
Conseq Investment Management, a.s.
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1. Co si mozna myslite a ono je to jinak

Je pravda, Ze penize lezici na vasem uctu ,pracuji” za vas?

Penize lezici na vasem uctu maji jednu velkou vyhodu—muzete si je kdykoliv vyzvednout. Avak tim to
zhruba konéi. Urok, ktery je s takovymi penézi spojen, je zpravidla velmi nepatrny. Navic, snadné dostupnost
téchto prostredkl zaroven zplsobuje, Ze ma ¢lovek sklon je obas pouzivat. Vysledkem byva, Ze penize se
nerozmnozuji, avsak spise naopak - ztencuji. Méli bychom se tedy porozhlédnout po jiné formé.

4 ’

Je penzijni pripojiSténi jediné a nejlepsi feSeni budoucnosti?

Jak jisté vnimate, Zijeme v dobg, kdy se stat pokousi zreformovat ddchodovy systém. Je t€zké fict, jak
to vlastné nakonec dopadne, avsak jedno je jisté. Odpovédnost za nasi budoucnost a za to, zda a jak budeme
na stafi pfipraveni, bude stéle vice na nds samotnych. Penzijni pfipojisténi je jisté jednim z nastroju, jak tohoto
cile dosahnout, avsak vzdy bychom se méli ptat: Jaky vynos moje penize generuji? Jaky k nim mam pfistup,
budu-li potfebovat? Jaka rizika ma tento nastroj? Jak dale uvidite, nabizeji se lepsi alternativy.

Je investovani jen pro bohaté nebo pro firmy?

Vibec ne. To je jeden z Castych omyll a ten je zplsoben predevsim nepochopenim toho, co ,investice”
a ,investovat" znamena. Investice neni jen néco velkého a rizikového. Investice je systém. | vy jiz nyni prece
investujete—tfeba spoustu ¢asu nebo Usili do nejriznéjsich véci, které povazujete za dulezité. Kdo se kdy ucil na
néjaky hudebni nastroj ¢i se vénoval sportu, dobfe vi, Ze trénink je velkd investice, kterd znamena, Ze kriiek po
kricku zhodnocujete vase schopnosti. S investovanim penéz je to stejné.

Da se po malych ¢astkach viibec néco naspofit?

Veétsina lidi si mysli, Ze nikoliv. Co nam tak mUze pfinést, budeme-li mésiéné investovat 1 000 K&? PFi
hrubém pohledu na véc se opravdu muze jevit, ze v podstaté skoro nic. Zkusme ale pocitat: Vezmeme-li to bez
zhodnoceni, naspofime za 10 let 120 000 K¢ Budeme-Ii poditat primémé zhodnoceni 3 % ro¢né, bude tato
¢astka Cinit cca 140 000 za 10 let. A v pfipadé zhodnoceni 6 % uz 163 000 K&. A kdybychom ukladali mési¢né
misto jedné tisicovky tisice 3, dostaneme se na 490 000 K¢, coz uz se blizi ¢astce, kterou nds bude stat napf.
studium ditéte na obycejné vysoké Skole.

PFi deldim obdobi investovani se toto navyseni jesté zvyraznuje. Za 20 let investovani vkladu 1 000 K¢
mésicné budeme mit z uspofenych 240 000 K¢ pfi zhodnocovani 6 % ro¢né celkem 455 000 K¢.

Mozn4 déti nemate nebo uZ jsou dospélé, ale mozna mate pfed sebou jiny dlvod, pro¢ budete za ¢as
potfebovat vétsi obnos penéz. Zodpovédny investor necekd, ze mu v budoucnu Stésténa prihraje velké penize.
Naopak, fesi své budouci potieby zodpovédnym, pravidelnym investovanim.

Zmérite zplisob, jakym se stardte o své penize!

Penize na uétu ztrdceji hodnotu.

Dostatek prostredkd na stdri si musime zajistit sami!

Investovdni je pro kaZdého - je to systematicky pristup k tvorbé prostredki
pro budoucnost.

Pravidelné odkldddni mensich &dstek vede k tvorbé vyznamnych financnich
prostredkd.
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2. Zivotni situace a souvisejici finanéni potreby

Jaké situace vas v Zivoté Cekaji a jaka je jejich finanéni naroc¢nost?

KaZdy z nas se pfirozené vice v Zivoté zabyva tim, co je nyni, a méné tim, co bude. Ma-li néco nastat
za velmi dlouhou dobu, pak se tim vétsina z nas zabyva jesté méné, pokud vibec. Cim pozdéji se viak na
danou potiebu zacindme pfipravovat, tim horsi moznosti feseni se nam nabizeji. Jedina zodpovédna rada
zni - zagit se na budouci finanéni potfeby pripravovat véas. Jak jsme jiZ vidéli - i ta tisicovka mésiéné, kterou
dokazeme investovat a ktera nas ,neboli", nam muze pfinést dileZity kapital v dobé, aZ to bude tfeba. Avsak
kdyZ najednou vznikne potfeba sehnat vice penéz béhem kratkého ¢asu, nase moznosti byvaji velmi omezené.

Studium déti na vysoké Skole

Doba, kterou déti travi vzdélanim, se prodluzuje. Jisté bude vasim zamérem poskytnout détem
nejlepsi mozné vzdélani, tedy budete usilovat o to, aby studovali co nejdéle. Jakakoliv forma studia na vysoké
Skole (i vy3si odborné) je financné narocna a vase déti budou potiebovat vasi pomoc. Samoziejmé, roéni cena
studia bude velmi zavisla na typu zvolené Skoly, aviak v cenach roku 2011 je s pfehledem mozno fici,

Ze 100 000 K¢ ro¢né to bude urcité. Pfi predpokladaném studiu 5 let se jednd jiz o pll milionu korun. Je-li
vasemu ditéti napf. pravé 9 let, mate nejvyssi cas.

Udrzba nemovitosti

At jiz nemovitost vlastnite, nebo se na to pravé chystate, dfive ¢i pozdéji zjistite dulezitou véc:
koupi, event. splacenim posledni hypotecni splatky, to zdaleka nekondi. Vlastnictvi nemovitosti s sebou nese
naklady - je tfeba se o ni starat. A at jiz se jedna o diim ¢i byt a jeho soucasny stav je dobry ¢&i skvély, budete
v budoucnu potfebovat prostiedky na jeho tdrzbu. Zivotnost spotebici i stavebnich komponent (stfecha,

okna) je omezena. At jiz prabézné ¢i v pravidelnych cyklech, bude to jednou za par let stat par set tisic korun.

Je dUlezité dodat, Ze stejny princip plati i pro pfipad, Ze mate v planu v budoucnu koupit nemovitost
vétsi, nez je ta vase stavajici.

Zajisténi na stari
Jiz dobre vite ¢i tusite, Ze spolehnout se na statni dichod bude ¢im dal vice nejisty podnik a ze

jedinou jistotu budete mit v tom, jak se pfipravite vy sami.

Uvédomte si, Ze soucasny pridmérny statni diichod je priblizné jen 40 % vaseho zprimérovaného
¢istého pfijmu za cca 21 let pfed dlichodovym vékem. Da se ocekavat, Ze tento pomér se bude v budoucnu
dale sniZovat.

\ly sami nejlépe znate finanéni ndroénost vaseho zivotniho stylu, a proto byste si méli umét spoéitat,
kolik je tfeba na zajisténi vaseho dlstojného Zivota na dalsich 10 az 15 let.
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Zajisténi prostfedku pro vase zaliby, financni rezerva

Kazdy z nds ma své zaliby ¢&i pfipadné plany do budoucna, které jsou ¢i budou finanéné naro¢né.
At jiz planujete cestovat po svété, mate radi rybareni nebo jsou vasi vasni konég, vétsinou s sebou tyto zajmy
nesou naklady, na které je dobfe byt pfipraven.

V neposledni fadé je pfirozené dllezité i myslet na dostate¢nou finanéni rezervu na nejriznéjsi
prilezitosti - at jiz pro feseni budoucich neocekavanych udalosti nebo ,jen" pro klid duse.

Zdaji se vam vyse uvedené véci jasné a samoziejmé? Vézte, ze spousté lidi ano, ale velmi malo z nas
se podle toho chova.

Daji se mé konkrétni budouci potfeby jednoduse spocitat?

Samoziejmé, a je to velmi jednoduché. Pro to, abyste si udélali zakladni obrazek, vam staci tuzka
a papir. Nebo navstivte stranku www.mojeinvestice.cz a pfi zadani jednoduchych parametri si muzete
jednoduse hrubé spoditat, kolik byste méli investovat mési¢éng, abyste byli v pravy ¢as pfipraveni.

Pfirozené nejlepSim pristupem je fesit vase finanéni potfeby a nasledné investi¢ni plany a strategie
s odborniky, ktefi vam tyto hrubé predstavy prevedou do konkrétnich ¢isel, ¢astek a navrhu fedeni, jak se
na dané situace co nejlépe pfipravit...

Udélejte si svij financni pldn - urcete, kdy budete v budoucnu potfebovat penize
a odhadnéte jejich vysi.

Investice do déti, vliastnich nemovitosti, svého stdri a dalsich, s Zivotem
souvisejicich situaci, s sebou nesou v uréitych ¢asech poZadavky na finance.

Potrebné budouci prostfedky se daji snadno spocitat.




Jaky nejlepsi princip vede k dostatecné kumulaci prostiedki? : ! g ﬂ?,\:h k -

V teoretické roviné je to jednoduché - pfipravit se znamena investovat i spofit své prostfedky tak, : " g T
aby je mél ¢lovék k dispozici v dobé, kdy je bude potfebovat. Jak toho ale dosahnout, to uz tak jednoduché . b h - -
neni. Vétsina z nas totiz nepatfi k tém Stastlivedm, jejichz pfijmy jsou tak velké, ze takovéto starosti fesit ~ [ .

ot -
nemusi. Pojdme se podivat, jak se mnozi z nas v téchto situacich chovaji: TR __,.-"'

Kazdy z nas doufd, Ze se mu podafi v Zivoté obcas (nebo aspori jednou) ziskat jednorazové vyssi
Castku (tfeba jako dédictvi, prodej majetku apod.). A pocitame s tim, Ze tuto sumu ,uspofime”. Jedna-li se pak
o ¢astky v fadu jednotek set tisic, vypada vedle toho pravidelné mésiéni investovani drobnych ¢astek jako néco
pomalého a slozitého. Avsak v Zivoté to byva jinak - tento ocekavany pfijem nenastane, nebo bude nizsi nez
jsme predpokladali, nebo jej pouzijeme aktualné k pokryti potfeb, které pravé budou naléhavé, pfipadné ne
tak potfebné (koupime nové auto kdyz to jesté nebylo tieba, vyrazime na neplanované drahou dovolenou,...).
Nema-li ¢lovék investiéni navyk a nastaveny systém, neni to dobré feseni, i kdyZ tento pFijem nastane. 1. investujete takovou vysi prostfedki, kterou ,utdhnete”. Tedy vas tyto investice zasadné neboli
¢i neomezuji. A navic, pokud v budoucnu tuto investici zcela nebo ¢aste¢né ,neutdhnete”, mizete
investovani bez sankei pferusit nebo investovanou ¢astku snizit.

Samozfejmé, a nejen to. Pravidelné mési¢ni investovani tieba i drobnych ¢astek je ta nejlepsi mozna
metoda. Mezi jeji vyhody patfi pfedevsim:

2. takové investice clovéka nuti k efektivn&j$imu nakladani s ostatnimi penézi. Clovék zpravidla

Neéktefi z nas rovnéZ ocekavaji, Ze se jim v budoucnu za¢ne dafit lépe. Budou povyseni, ziskaji lepsi .. . ) N . . .
spofi, tedy investuje to, co by jinak marnotratné utratil za nepotiebné vydaje.

praci, za¢nou sami podnikat. A Ze teprve pak, s vyraznym ristem pfijm0, zaéne byt na podobné véci jako

investovani do budoucnosti prostor. Ale i zde jsou vySe uvedena rizika - tato situace nemusi nastat. Nema-li 3. pravidelnosti investic se buduje velmi zasadni a nezbytny ,navyk". Umét vytvaret prostiedky
Clovek vytvorené spravné navyky a nastaveny spravné systémy, spoustu penéz prosté utrati zbytecné, na rozdil pro budoucnost je velmi dllezité, ne kazdy to umi. Spravné navyky, tedy skutec¢nost,
od toho, aby je cilené investoval a spofil pro své budouci, opravdu naléhavé, potfeby. Ze je tato Cinnost souc¢asti mého pravidelného chovani, je velmi dulezita.

Ted, kdyz tohle vime, jsme jiz pfipraveni se pustit do analyzy nastroju, kterymi Ize investovat,
respektive spofit. Je viak dulezZité, abychom védéli, na co se pfi jejich volbé mame zaméfit. Proto se jesté
napfed podivame na podstatu investovani a seznamime se s nékolika zasadnimi skute¢nostmi.

Vytvorte si sprdvné pravidelné investiéni ndvyky .

Nespoléhejte na pripadné jednordzové pfijmy v budoucnu, necekejte na lepsi asy.
4

| Investujte pravidelné, dlouhodobé a zodpovédné rozumnou ¢dstku .
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4, Co je zakladem investovani

Pro¢ vlastné investujeme?

Odpovéd poskytuje tato otdzka sama. Respektive skute¢nost, Ze si ji viibec polozime. Zakladnim
principem investovani je totiZ fakt, Ze se jedna o cileny proces. Tedy o ¢innost, kterd musi, ¢i alesport by méla
mit primarni divod. Timto ddvodem je vZdy jedna Ci vice potfeb uvedenych v kapitole 2, pfipadné jakékoliv
dalsi. Zkratka investujeme pro néco, kvili nééemu. Cilem je tedy naspofit konkrétni ¢astku ¢i ¢astky, které
pokryji nase planované potreby.

Co potrebuji pro investovani znat?

V kapitole 6 se dozvite nékteré zakladni praktické rady pro investovani, zde se v3ak zaméfime jen na
ty nejpodstatnéjsi skute¢nosti.

Kazda investice totiZ fesi 3 zakladni otazky:

1. Jaké je riziko, Ze se hodnota mé investice snizi nebo Ze dosazeny vynos nebude takovy,
jaky ocekavam? MUZe se stat, Ze pfijdu o vdechny své investované penize?

2. Jaka je likvidita, tedy jak rychle a snadno jsem schopen své penize pouzit? Hrozi mi pfi
rychlé potiebé penéz néjaka sankee ¢i poplatek?

3. Jaly je vynos, tedy kolik mi mé investice vynesou penéz navic?

Jak jisté tusite, vysoky vynos s malym rizikem a okamzité pfistupnymi penézi se neda nikdy ziskat
najednou. | proto jsou tato tfi kritéria nazyvana MAGICKY TROJUHLENIK INVESTOVANI (viz dale).

Tyto 3 parametry jsou vzajemné protichtdné a prvnim krokem odpovédného investora je nastavit si
sva osobni ocekavani a preference, vytvorit si svij vlastni magicky trojuhelnik investovani.

Riziko/bezpecnost investice

RIZIKEM oznacujeme pravdépodobnost, ze nedosahneme ocekavaného zhodnoceni, Ze hodnota
nasich investic bude v urcité mife kolisat a ze mize mit i nizsi hodnotu, neZ kterou jsme plvodné investovali.
Kazdy z nas prirozené chce, aby riziko bylo co nejmensi. Rlizné nastroje maji riznou miru rizika.

Mozna se vam jiz pfihodila situace, kdy vam znamy fekl, Ze na akciich vydélal 30 % za rok. PFislo vam lakavé
ziskat takovy vynos, kdyZ z pené€z na Uctu v bance neziskate skoro nic. Tak jste to zkusili a byli jste za rok ve
ztraté. A fikali jste si: ,Kdybych zistal v bance, mohl jsem mit asponi to malo." Tak tomu se Fika riziko. SniZit jej
Ize prodlouZenim investi¢niho horizontu, tedy doby, po kterou jsou penize investovany. Jestlize penize v dobé
ztraty nepotfebujete a mlzete ,pockat”, az se karta obrati, a vas vynos bude plusovy.
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Likvidita prostfedkd

LIKVIDITOU rozumime rychly a snadny pfistup k mym penéziim. Zda a v jakém ¢ase mam moznost
preménit investici na penize bez sankei ¢i poplatku. Nékteré typy investic jsou investicemi na hodné dlouhou
dobu bez praktické moznosti (¢i za vysoké naklady) s vasimi penézi disponovat. Pfirozené budeme usilovat
vzdy o co nejlikvidnéjsi investici.

Vynos investice

WNOSje zhodnoceni mych vliozenych penéz od pocatku investovani. Kazdy investor pfirozené
investuje s cilem ziskat co nejvy3si zhodnoceni svych investic.

Magicky trojuhelnik investovani

MAGICKY TROJUHELNIK INVESTOVANI je pak syntézou téchto ti kritérii. Nikdy totiz nelze
dosahnout vieho najednou v optimalni mife. Chei-li potencial vyssiho vynosu, musim akceptovat vyssi riziko
nebo obracené, chei-li nizké riziko, musim pocitat s nizsim potencialem zhodnoceni. Kazdy z nas se musi
rozhodnout, ktery bod je pro néj (a pro danou ¢ast uspor s konkrétnim cilem) podstatnéjsi.

Zacnéte tim, Ze si stanovite viastni miru rizika a likvidity.

/) Pak podle toho vybirejte z existujicich investiénich ndstrojd ten s nejvyssim
2" moznym vynosem.




5.  R{zné financni nastroje a jejich vlastnosti

Na financnich trzich existuje mnoho nastroju, které se daji pouzit pro investovani. Nasledujici
tabulka pfinasi pfehledny popis jejich charakteristik.

Terminovany ucet

Spofici ucet

Stavebni spofeni

Penzijni pfipojisténi

Kapitalové Zivotni pojisténi

Investicni Zivotni pojisténi

Nemovitost

Akcie
Podilové fondy

0 Poznejte jednotlivé investi¢ni ndstroje, jejich vyhody
4

a nevyhody, ale i dalsi vlastnosti.

Plusy Minusy komu patti MOJE penize?
pevneé stanoveny urok nizky vynos, BANCE
omezena likvidita
dobra likvidita, nizky vynos, BANCE
pevné stanoveny urok urok se muze kdykoliv zménit
statni prispévek, omezena likvidita, STAVEBNI SPORITELNE

pevné stanoveny urok

omezeni vyse vkladi pro
statni prispévek

statni prispévek,

omezena likvidita,

PENZIJNIMU FONDU

snizeni dani omezeni vyse vkladi pro
statni pfispévek a snizeni dani,
velmi konzervativni strategie
(nizky potencialni vynos) i pfi velmi
dlouhém investi¢nim horizontu
snizeni dani, omezena likvidita, POJISTOVNE
moznost pfipojisténi rizik omezeni vyse vkladl pro snizeni dani,
(Uraz a pod.) velmi konzervativni strategie
(= nizky potencialni vynos) i pfi
velmi dlouhém investi¢nim horizontu
snizeni dani, moznost omezena likvidita, POJISTOVNE

pripojisténi rizik (uraz a pod.),
moznost volby investiéni strategie

negarantované zhodnoceni,
moznost volby investiéni strategie

moznost pfijmu z pronajmu,
potencial rdstu ceny

omezenad likvidita, mnoho administrativy

a poplatkl, negarantované zhodnoceni

NEMOVITOST JE MOJE

vysoka likvidita, moZnost volby
investi¢ni .strategie, tedy poméru riziko
- Vynos

negarantované zhodnoceni
investicni strategie - poméru -
riziko - vynos

INVESTICNi NASTROJE (tedy penize) JSOU MOJE
0 své investice tak nemohu pfijit ani v pfipadg, Ze by
zkrachovala investicni spolecnost, které jsem penize svefil
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V této kapitole naleznete praktické rady a doporucenti, jaké konkrétni kroky byste méli zvazovat,
cheete-li za¢it odpovédné investovat.

Mam investovat sam ¢i pomoci partnera?

Investovani neni hra. Je to velmi vazna véc. Jde o vas a vasi budoucnost. Emoce, liknavost,
lehkomyslnost, hravost - to vse musi jit stranou. DlleZité je rozhodovat se uvazlivé a racionalné.

Tak jako pro vétsinu specializovanych ¢innosti v Zivoté (nejspis mate svého ucetniho, lékafe, holice,
instalatéra) i pro pfipad investovani potfebujete profesionalniho partnera. Zde vice neZ kde jinde. Svét financi
je nesmirné sloZity a pokud se mu ¢lovék profesionalné nevénuje, bude jeho Uspéch zaviset na Stésti vic nez
na ¢emkoliv jiném.

Partnera (at jiz konkrétniho poradce ¢i spolecnost) vybirejte peclivé, zjistéte si maximum informaci.

7adejte historické vysledky, poznejte zazemi, reference, Zadejte doporudeni. Vybirejte odpovédné, vzdyt jde
0 vas, 0 vase penize, o vasi budoucnost.

Mezi jakymi partnery mohu vybirat?

Na trhu existuje nékolik moZnosti: obratit se na vasi banku, na specializovanou investi¢ni spole¢nost
nebo na nezavislé financni poradce.

Byt odbornikem na finanéni trhy neni lehké. Dokonce i banky a pojistovny svéfuji své investice

specialistim! Jakkoliv je rozhodnuti na vas samotnych, doporucujeme obratit se na specializovanou
spole¢nost v oblasti investi¢nich trho.

S jakymi prostfedky mohu vibec zadit investovat?

Neni pravda, ze ¢lovék musi mit desitky, ne-li stovky tisic ¢i miliony, aby mohl investovat. Naopak,
odpovédné investovani, jak jiz bylo fe¢eno, nestoji na vysi konkrétni investice, ale pfedevsim na pravidelnosti,
odpovédnosti, promyslenosti.

Je to ¢innost sméfujici k cili, ktery byl vytycen v pocatku.

Nicméné pro jednoduchost Ize Fici, Ze za minimum Ize povaZovat alespori 1 000 K& mési¢ni investice.

www.moje .z

Jaky konkrétni postup zvolit, jak dlouho to trva a kolik to stoji?

Nejlepsim fesenim je spojit se s poradcem vybrané spolecnosti. Ten s vami jednoduse probere potfeby
vaseho investovani, pomize vam definovat dulezité preference (bezpec¢nost-likvidita-vynos)

a nasledné zvolit v tomto sméru nejvhodnéjsi investi¢ni fedent (viz strana 20).

Proces analyzy vasich potieb a pfani je pro vybér spravného investi¢niho feseni velmi dilezity, proto
neni dobré jej zanedbat a odbyt jedinou schlizkou s poradcem. Pokud tuto ¢ast uspésné zvladnete a vyberete
fedeni, se kterym budete srozuméni i spokojeni, potom proces administrace investice je jiz velmi jednoduchy
a zvladnutelny v radech minut.

Co se tyce ceny, ta je podobné jako u jinych finanénich produktd odvozena od vyse investované
¢astky. Podle zvolené investi¢ni strategie to muze byt do 5 9%. Déle je obvykle u¢tovéna cena za
obhospodafovani majetku (tzv. manazersky poplatek), a to v fadech desetin ¢i jednotek procent ro¢né
z hodnoty investice.

Najdéte si duvéryhodného specializovaného partnera.

Investujte predevsim pravidelné, odpovédné a systematicky, idedIné alespori
#1000 K¢ mésicné.

Zacit muZete okamziteé.




7. Horizont Invest - pripadova studie

| kdyz je vam jiz v3e jasné Ci alespon tusite jak na to, v momenté, kdy si ma clovék sednout
a pojmenovat své budouci potfeby a své preference rizika, zjisti, Ze dat to na papir neni tak snadné.

Pravé proto existuji investi¢ni programy, které maji nékteré predpokladané priority zakddovany
ve své strukture.

spole¢nosti Conseq ocenény Zlatou korunou 2011 v kategorii podilové fondy.

Program Horizont Invest je popularni a atraktivni proto, Ze je postaven na v ¢ase se ménici preferenci
vynosu a jistoty. D4 se fici, Ze je inspirovan Zivotem.

Z pocatku, tak jako ¢loveék v mladi, je plny
dravosti a energie, s pfibyvajicim stafim preferuje
jistoty a bezpedi. V pocatku je koncipovan razantnéji
(silngjsi zastoupeni investic s vy33im vynosem
a rizikem), s blizicim se zavérem programu se pak
pomér investic méni ve prospéch konzervativnich,
jejichz investi¢ni riziko (a vynos) jsou nizsi.

www.mojeinvestice.cz

Hodnota investice

0 Doba investovan (roky) 0 Prvni obdobi programu

Program Horizont Invest vam pomuZe jednoduse investovat a zvysit tak potencial zhodnoceni
vasich uspofenych penéz. Souc¢asné je ale navrZen tak, aby maximalné stabilizoval a chranil vynosy vioZenych
investic. Atraktivni nastroj pro investovani z néj ¢ini zejména moznost kombinovat investice s vy$$im vynosem
s investicemi s nizkym rizikem.

Model zmény rizikovosti a vynosu vloZenych investic v ¢ase

Chovani investice do programu
Horizont Invest

Potencial vinosu ale i rizika investovani
do akcii (¢ervend plocha) a do dluhopisii (modra plocha) Modré st — oblast moznosti
kolisani hodnoty investovani do

Plati i pravidelné mésicni Glozce
programu Horizont Invest

v pribéhu celé doby investovani

Plati pii pravidelné mésiéni dlozce
v prabéhu celé doby investovani

Hodnota investice

Cernd ¢ara — vlastni vioZené penize

Druhé obdobi programu Doba investovani (roky)

V prvnim obdobi je program dravy V druhém obdobi se program zabezpecuie
a plny energie a vyuziva potencialu pro ochranu vydslané hodnoty investice
vynosu akeil a vyuziva vlastnosti jistoty dluhopist

Priibéh realokace u jednotlivych portfolii

;iﬁég?nionce vicenez10let | 10let | 9let | 8let | 7let | 6let | Slet | 4roky | 3roky |2roky | 1rok
Dynamické Akdie 90% | 80% | 70% | 60% | 50% | 40% | 30% | 20% | 10%| 0%
portfolio Dluhopisy | 0% | 10% | 20% | 30% | 40% | 50% | 60% | 70% | 80% | 90%100%

il [
Réistové Akdie 70% 60% | 50% | 40% | 30% | 20% | 10%| 0%
portfolio Dluhopisy 30% 40% | 50% | 60% | 70% | 80% | 90%100%
Vyvazené Akcie 40% 30% | 20% | 10% | 0%
portfolio Dluhopisy 60% 70% | 80% | 90%[100%

Program je tak mozné navrhnout podle vasich
moznosti a predstav. Casovy horizont Ize stanovit
podle vasich potfeb a libovolné ho pribézné upravovat.
Cely program funguje zcela automaticky bez nutnosti
z4sah( ze strany investora.

Podrobné informace ziskate na www.mojeinvestice.cz/horizontinvest 19



Zde naleznete nezbytnou terminologii a jeji vysvétlivky.

Zhodnoceni, vykonnost - neboli kolik na nami vioZzenych penézich
vydélame. Nejcastéji se udava v % p.a., tedy procentni zhodnoceni na
ro¢ni bazi. Samoziejme kazdy z nas chee ziskat co nejvyssi zhodnocent,
ale nemUzeme se orientovat jen podle tohoto jednoho ¢isla, musime vzit
v Uvahy i dalsi faktory.

Nejastéji zminované slovo v diskuzich o investovani. A nej¢astéji ve
spojeni se slovy jako bankrot, tunelovani, podvod. Ve skute¢nosti jsou
ale tato rizika velmi dobfe o3etfena pfisnou regulaci. Staci nenaletét na
podezfele lakavé nabidky udajného vysokého zhodnocni bez rizika, které
nabizeji nékteré spolecnosti, které pod regulaci finanéniho trhu nespadaji.
Skuteéné riziko lezi jinde - v kolisani cen investi¢nich instrumentd.

Tedy v tom, Ze nemame jistotu, jakého vynosu dosahneme, kdy bude
nase investice ziskova, nebo naopak ztratova. A nejvétsim rizikem je
asto investor sam, resp. jeho emoce, které ho nuti nakupovat v dobé
vieobecného nadseni z obrovskych ziski na finanénich trzich a naopak
prodavat v dobé vieobecné skepse a strachu pfi poklesu cen.

Likviditou oznacujeme moznost pfeménit investici na penize. Tedy to, zda
dokazeme nasi investici (akcii, nemovitost, obraz, zlaté mince) prodat, jak
rychle, za jakou cenu, s jakymi naklady, pfip. zda nas pfi tom ¢ekaji néjaké
administrativni prekazky.

Nikdy nedosahneme vseho najednou. Vzdy je néco za néco. Chei-li
potencial vyssiho vynosu, musim akceptovat vyssi riziko nebo obraceng,
chci-li nizké riziko, musim po¢itat s nizsim potencialem zhodnoceni.
VYNOS, RIZIKO, LIKVIDITA. Ne nadarmo se témto tiem bodim Ffika magicky
trojuhelnik investovani . Kazdy z nas se musi rozhodnout, ktery bod je pro
néj (a pro danou &ast uspor s konkrétnim cilem) podstatnéjsi.

Akcie je cenny papir, ktery dava jejimu majiteli - akcionafi - pravo na
podil na podnikani akciové spole¢nosti, zejména podil na jejim zisku - tzv.
dividendu. Ceny akcii podl€haji velkym vykyvim, jedna se tedy o velmi
rizikovou investici, a to zejména v kratkém obdobi. Proto jsou akciové
investice vhodné pouze pro dlouhodobé investory.

Dluhopis je cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek emitenta (vydavatele
dluhopisu, dluznika) splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu a také vyplacet
pravidelny urok, tzv. kupon. Jedna se vlastné o klasicky uvér, kdy ten, kdo si
dluhopis kupuije, plijéuje svoje penize emitentovi dluhopisu. Ten mu pribézné
vypldci droky a k datu splatnosti (které je pfesné stanoveno) mu splati jistinu.

Vlyhodou pro investora je, Ze s timto cennym papirem Ize jednoduse
obchodovat. Diky tomu muze dluhopis prodat a ziskat penize i kdykoliv
dfive pfed stanovenou splatnosti dluhopisu.

Podilovy fond je nastrojem kolektivniho investovani, které umoznuje
sdruzovat mnoho investort pod jednou stfechou - do jednoho
podilového fondu - a investovat tak jejich prostfedky mnohem
efektivnéji, nez kdyby se jednotlivi investofi snazili tvofit sva portfolia
na trhu sami. Je uréen tém, ktefi chtéji vyuzivat potencialu finanénich
trhu ke zhodnoceni svych penéz, ale ktefi zarover nemaji chut sami
vybirat jednotlivé investi¢ni nastroje, sledovat denné finanéni trhy,

realizovat denné transakce pro optimalizaci svého portfolia atd.

Investi¢ni strategie urcuje, do jakych aktiv (investi¢nich nastrojd) budeme
investovat. Méla by urcovat nas pfiblizny investiéni horizont a také miru
rizika, kterou jsme ochotni akceptovat a kterou nebudeme prekracovat ani
na jednu stranu. Méla by dale stanovovat, za jakych podminek budeme
investovat - napf. pfi ur¢ité urovni svych zakladnich pohotovostnich
rezerv, pfi urcité cené investi¢niho instrumentu nebo napf. to, Ze budeme
investovat v pravidelnych intervalech stale stejné ¢astky.

Investi¢ni horizont je pfiblizna doba, po kterou jsme pfipraveni svou
investici drzet. Obecné plati, ze ¢im mame krat3i investiéni horizont - tedy
dobu, za kterou budeme penize skute¢né potfebovat - tim méné rizikovou
investici bychom si méli vybrat. Mensi zakolisani ceny nasi investice
potom muze byt vyrovnano za kratsi dobu. Naopak pfi dlouhodobéjsim
investi¢nim horizontu si muzeme zvolit i rizikovéjsi investici, nebot i velky
wykyv muzZe dostat ¢as na to, aby mohl byt vyrovnan.

Pravidlo diverzifikace se da prelozit velmi jednoduse a nazorné

- nedavejte vsechna vejce do jednoho kosiku, nevsazejte vie na jednu
kartu. Sazka na jednu kartu vam sice mlze pfinést nejvyssi vynos, ale
nese také nejvetsi riziko ztraty.

Velmi efektivnim zpUsobem investovani jsou pravidelné nakupy.
Pravidelnd investice stale stejné ¢astky totiz vyrazné snizuje kolisani
celkové hodnoty portfolia, protoZze umoziuje nakupovat v riznych
fazich kolisani trhu. Navic, pokud investujete stale stejnou ¢astku,
potom to také znamena, Ze pokud je dany investi¢ni instrument
levnéjsi, nakoupite vice jeho jednotek, pokud drazsi, potom méné.
Jednoduse - ¢im drazsi, tim kupujete méné, ¢im levnéjsi, tim vice.

Detailnéjsi vysvétlivky, prdvé tak jako vice hesel, naleznete na

v sekci slovnicek investora.



Zde naleznete dulezité a zajimavé odkazy, které se tykaji problematiky investovani, investi¢nich
spole¢nosti, akeii, podilovych fondd, souvisejicich organd statni spravy atp.

Moje investice
Investicni web
HN — lhned
Finance
Mésec

Sfinance

www.mojeinvestice.cz
www.investicniweb.cz
www.byznys.ihned.cz
www.finance.cz
WWw.mesec.cz

www.sfinance.cz

Asociace pro kapitalovy trh CR
Burza cennych papirG
Ceska nérodni banka

Ministerstvo financi

Conseq

Unie finanénich zprostfedkovateld

a finanénich poradeti CR

Unie spole¢nosti finanéniho

zprosttedkovani a poradentsvi

www.akater.cz
www.bepp.cz
www.cnb.cz

www.mf.cz

Www.conseq.cz

www.afiz.cz

www.usfer.cz

www.moje

.Cz

10. O spolecnosti Conseq

Rozhodnuti, které vynasi

Spolecnost Conseq Investment Management, a.s.

Co je jeste dulezité

Stardme se klientim o jejich penize jiz od roku 1996.
V/ soucasnosti obhospodafujeme aktiva o celkovém objemu pres 16 mld. K&.

Podle objemu prostfedkd, které obhospodafujeme, jsme nejvétsim nezavislym
investi¢nim manazerem v CR.

Nami obhospodafované fondy jsou dlouhodobé nejvykonnéjsi (dluhopisové fondy
a penézni trh) nebo patfi ve srovnani s konkurenénimi produkty k nejvykonnéjsim
na trhu.

Nasich sluzeb vyuziva pres 60 000 klientl - fyzickych osob.

Spolupracujeme s celou fadou subjektd z firemniho, municipalniho
i neziskového sektoru.

Jak kontaktovat spoleénost Conseq a jak zadit investovat

Kontaktujte Conseq telefonicky bezplatné: 800 900 905
Kontaktujte Conseq mejlem: fondy@ conseq.cz

Zde ziskate informace o postupu Jak zadit a podle vaseho mista bydlisté vas bude
kontaktovat finanéni poradce, ktery vam poskytne podrobné informace. Podle vasich

cill a Zivotni situace vam navrhne vhodné reseni a pomGze vam s vyplnénim formulare

smlouvy o investovani.

(ONSEQ

JIZ OD 1994
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10.

5+1 rada odpovédného investovani

Starejte se aktivné o své penize
Penize ulozené na Uctu v bance ztraceji hodnotu. Odpovédné se o né starejte.

Investujte pravidelng, zajistite si svoji budoucnost
Pravidelnym investovanim si vytvarejte zdroje pro bydleni, na studia déti nebo zajisténi na stari.
Takto si mUzete zabezpecit i strategickou financni rezervu.

Zvolte peclivé vysi rizika a dostupnost penéz
Riziko - vynos - dostupnost (likvidita). Vzdy je tieba peélivé zvazit, jaka kombinace bude nejlépe
vyhovovat vasim potiebam.

Najdéte si spravného partnera
Ne kazdy je odbornikem na finan¢ni trhy. Dokonce i banky a pojistovny svéfuji své investice
specialisttim!

Investujte do podilovych fondu

Podilové fondy jsou vyhodnym nastrojem pro zhodnoceni vasich penéz. Maji pfeddefinované
parametry pro kazdé vase potreby. Investovani do nich neni sloZité a je dostupné témer kazdému.

Investujte se spolecnosti Conseq

www.mojeinvestice.cz



